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INTRODUCAO

Este E-book foi inteiramente desenvolvido pelos
académicos do 2° ano do curso de Ciéncias Econdémicas da
Universidade Estadual do Centro-Oeste (UNICENTRO), na
disciplina de Economia Monetaria, ministrada pela Profe Josélia
Elvira Teixeira. O objetivo deste trabalho € apresentar de forma
abrangente a histéria da moeda, desde as praticas primitivas
de troca até a evolucao para as transacbes monetdrias da
atualidade.

Compreender a histéria da moeda sem reconhecer a
sua importancia no cotidiano dos cidadaos € uma tarefa que
contradiz a esséncia do conceito de moeda. Nesse sentido, ndo
e dificilimaginar que se o sistema de aquisicao de mercadorias
por meio do escambo fosse utilizado atualmente, a sociedade
nao teria alcancado os niveis de desenvolvimento econémico
e social que a comunidade mundial alcancou.

Este E-book foi inteiramente desenvolvido pelos
académicos do 2° ano do curso de Ciéncias Econdmicas da
Universidade Estadual do Centro-Oeste (UNICENTRO), na
disciplina de Economia Monetaria, ministrada pela Profe Josélia
Elvira Teixeira. O objetivo deste trabalho é apresentar de forma
abrangente a historia da moeda, desde as praticas primitivas
de troca até a evolucao para as transacbées monetarias da
atualidade. -

Compreender a historia da moeda sem reconhecer a
sua importancia no cotidiano dos cidadaos € uma tarefa que
contradiz a esséncia do conceito de moeda. Nesse sentido, ndo
e dificilimaginar que se o sistema de aquisicao de mercadorias
por meio do escambo fosse utilizado atualmente, a sociedade
nao teria alcancado os niveis de desenvolvimento econémico
e social que a comunidade mundial alcancou.

Nesse contexto, considerando as cidades de Guarapuava
e Curitiba como exemplo: a primeira pode ter um produto
para venda e a segunda pode ter outro bem para venda.
As pessoas de Guarapuava nao estao interessadas no que
Curitiba estd vendendo, mas esta precisa do bem oferecido
pela outra cidade. Entao, aquela paga em forma de moeda
0s bens de Guarapuava e 0s moradores da cidade compram
de outra cidade o que eles precisam com o valor que eles
receberam de Curitiba. Desse modo, as duas partes se
satisfazem com a troca.

Vale ressaltar que até mesmo na formacao dos impérios,
a moeda facilitou o desenvolvimento do comeércio, permitindo
a troca de bens e servicos entre diferentes regiées e povos.
A disponibilidade de moeda também permitiu o pagamento
de impostos e tributos, o financiamento de projetos
governamentais e a criacdo de exercitos e infraestruturas
que contribuiram para a expansao e consolidacao de grandes
civilizacoes.



A moeda facilitou tambéem a acumulacdo de riqueza
e 0 desenvolvimento de uma classe mercantil e financeira
que desempenhou um papel importante na articulacao das
relacbes econdmicas e politicas entre comunidades, vilarejos
e afins. Esse processo possibilitou a criacdo de templos e a
manutencao de estradas que eram custeadas pelos impostos
cobrados pelo governo.

No cenario nacional, antes da chegada dos colonizadores
europeus, astribosindigenas utilizavam o sistemade escambo.
Com a colonizacao portuguesa, foram introduzidas moedas
de ouro, prata e cobre. Em 1694, a Casa da Moeda do Brasil
foi fundada para cunhar moedas metalicas, visando facilitar
0 comercio e as transacbes econdmicas no pais (Goncalves,
1984).

Durante o periodo do Império, o Brasil adotou o sistema
monetario baseado nos reis, cuja unidade basica era o mil-
reis. Com a instauracao da Republica, houve uma série de
mudancas da moeda brasileira, incluindo a adoc¢ao do cruzeiro
como unidade monetaria em 1942, que posteriormente foi
substituido pelo Cruzado, Cruzado Novo. Cruzeiro, Cruzeiro
Real e, finalmente, pelo Real em 1994 (Nogueira, 1999).

A estabilizacdo da moeda no Brasil foi um desafio ao
longo de sua historia, pois existiram periodos de hiperinflacao
e planos econdmicos para tentar conté-la e restabelecer
a confianca na moeda nacional. Atualmente, o Real é a
moeda oficial do Brasil, adotada como parte do Plano Real
em 1994, que consequiu controlar a inflacao e estabilizar a
economia brasileira. Apesar dos desafios e turbuléncias ao
longo da histéria, a moeda brasileira desempenha um papel
fundamental na economia do pais, facilitando as transacdes

comerciais, os investimentos e as relacbes financeiras no

mercado interno e internacional.




CAPITULO 01

AS ORIGENS DO COMERCIO

0 escambo se transformou na primeira manifestacao da
economia mundial. Esse sistema consistia em trocas diretas de
bens e servicos quando ainda ndo havia uma unidade de valor
universal, ou seja, eram realizadas sem qualquer intermeédio
de unidade de valor. As trocas diretas eram feitas sem valor
equivalente. Por exemplo, um agricultor trocava parte de sua
colheita por uma nova ferramenta para o seu servico.

Nesse contexto, cada povoado definia qual era sua
moeda de troca. Essas trocas comerciais desenvolveram
uma necessidade maior de satisfacdao na populacao, fazendo
Com que se criassem e aperfeicoassem novas técnicas e
ferramentas para a agricultura (Santos, 2014).

Nas comunidades indigenas, o escambo era feito com
a utilizacao da pele de animais, ferramentas e alimentos que
vinham de sua agricultura e colheita. Nas economias rurais,
tinham destaque as pequenas manufaturas e o plantio. As
trocas nesse periodo ocorriam de acordo com O que era
plantado e os itens que eram fabricados (Abreu; Coelho,
2009).

No Brasil, os portugueses usavam dos produtos
indigenas e do Pau-Brasil para realizar escambo com o
exterior em troca de tecidos e ferramentas com a finalidade
de atender as necessidades basicas e tambéem promover o
desenvolvimento e eficiéncia das pequenas manufaturas e
da agricultura (Abreu; Coelho, 2009).

Surgiram, entao, variositensdevalorintrinseco,queeram
avaliados por meio de sua utilidade, escassez ou simbologia
cultural. Esses itens eram uma espécie de mercadoria-moeda
para o “pagamento” das trocas a serem feitas. Produtos como
0 sal, a carne, o tabaco, o acucar e o pano de algodao ficaram
marcados como 0s principais elementos de troca de uma
reqgiao para a outra e ganharam o titulo de moeda-mercadoria
(Santos, 2014).

Entretanto, a pratica do escambo acarretava dificuldades
como por exemplo, um ferreiro querendo adquirir pao e
por outro lado o padeiro precisando de roupas, e nao de
ferramentas. Outro problema era a “indivisibilidade dos bens”.
Quando o valor de um bem ou servico nao se encontrava na
mesma proporcao e era dificil de fraciona-lo. Por exemplo:
usar um animal inteiro para fazer a troca com algum outro
bem ou servico de menor propor¢ao.




A questao do transporte e armazenamento também
acabou se tornando um problema em relacao aos produtos
volumosos e pesados. Por exemplo, a troca de graos em
grande quantidade ou entao a madeira. Essas atividades eram,
muitas vezes, impossiveis de serem realizadas por conta do
dificil manuseio.

Embora o escambo tenha sido essencial para o
desenvolvimento inicial das economias humanas, suas
limitacbes inevitaveis precisavam de uma solucdo, algo que
pudesse ser um intermedio para as trocas, ou seja, algo que
tivesse valor.

Artigo sobre o0 escambo



https://investidor10.com.br/conteudo/escambo-saiba-o-que-significa-esse-termo-economes-103860/

CAPITULO 02

A INVENCAO DA MOEDA

A invencao da moeda foi um processo gradual que
ocorreu ao longo de séculos. Suas primeiras formas surgiram
antes mesmo das moedas metalicas, na forma de commodities
valiosas, como conchas, gado e graos.

Para superar as limitacbes do escambo, as sociedades
comecaram a utilizar unidades de medida padronizadas,
como barras de metal ou graos especificos. Essas unidades
facilitavam a comparacao de valores e tornavam as trocas
mais eficientes.

As primeiras moedas
metdlicas surgiram na Lidia
(atual Turquia) no século VII a.C.
Elas eram feitas de ouro e prata,
aléem de apresentarem imagens
de animais, plantas ou simbolos
religiosos, e tinham um valor
intrinseco, determinado pelo
metal do qual eram feitas. As
moedas lidias rapidamente se
tornaram populares em todo o
Mediterraneo. Com o tempo, 0 uso da moeda se espalhou
por todo o mundo, e diferentes civilizacbes desenvolveram

seus proprios sistemas monetarios ( Franco, 2018).

Essasmoedaslidias, cunhadas
pelo rei Gyges, sao consideradas um
marco na histéria da moeda, pois
foram as primeiras a serem emitidas
por um governo e a terem um valor
padronizado. Elas rapidamente
se tornaram populares em todo o
Mediterraneo. (Weatherford, 2000).

As primeiras representacoes
de dinheiro fisico apresentavam
um formato padronizado, geralmente redondo ou oval, 0 que
facilitava seu transporte, armazenamento e identificacao e
cada uma tinha peso e valor especificos. Essa padronizacao
era fundamental para garantir a confiabilidade das moedas
como meio de troca e evitar fraudes (Costa, 2018).


https://investidor10.com.br/conteudo/escambo-saiba-o-que-significa-esse-termo-economes-103860/

Entretanto, a pratica do escambo acarretava dificuldades como por exemplo, um ferreiro querendo adquirir
pao e por outro lado o padeiro precisando de roupas, e nao de ferramentas. Outro problema era a “indivisibilidade
dos bens”. Quando o valor de um bem ou servi¢o N3o se encontrava na mesma proporcao e era dificil de fraciona-lo.
Por exemplo: usar um animal inteiro para fazer a troca com algum outro bem ou servico de menor proporcao.

A questao do transporte e armazenamento também acabou se tornando um problema em rela¢do aos
produtos volumosos e pesados. Por exemplo, a troca de graos em grande quantidade ou entdo a madeira. Essas
atividades eram, muitas vezes, impossiveis de serem realizadas por conta do dificil manuseio.

Embora o escambo tenha sido essencial para o desenvolvimento inicial das economias humanas, suas
limitacbes inevitaveis precisavam de uma soluc¢do, algo que pudesse ser um intermedio para as trocas, ou seja,
algo que tivesse valor.

Assista ao video: Pedras Rai usadas como dinheiro nas Ithas Yap

Sobre a origem Artigo sobre a
do dinheiro origem da moeda



https://investidor10.com.br/conteudo/escambo-saiba-o-que-significa-esse-termo-economes-103860/
https://www.youtube.com/watch?v=Byy6RMVNkvo

https://www.casadamoeda.gov.br/portal/socioambiental/cultural/origem-do-dinheiro.html
https://lftm.com.br/blog/destaques/origem-da-moeda/

CAPITULO 03

MOEDAS NO MUNDO ANTIGO

Moedas na Grécia

Como visto anteriormente, a adocao das moedas
metalicas na Grécia se da
por conta de um legado
de preferéncia ao uso dos
metais a outras mercadorias
como meio de troca, deixado
pelas civilizacbes primitivas.
A prata, as vezes 0 ouro e o
bronze, determinavam o valor
intrinseco comum as diversas
moedas que circulavam entre
as cidades-estados gregas.

econbmico das
Cidades-Estados gregas fortaleceu o cardter monetario da
economia da regiao (Rezende, 2009). A partir da criacao
desse sistema monetario, 0s gregos Nnao so alcancaram um
nivel de desenvolvimento econémico pioneiro no mundo,
como souberam manter esse sistema estavel, evitando a
desvalorizacao da moeda.

O desenvolvimento politico e

Dentre a variedade de moeda, destacou-se a dracma,
que, fracionada, recebeu diferentes nomenclaturas: obolo

(sexta parte da dracma), tetradracma (quatro dracmas),
didracma (duas dracmas) (Florenzano, 2009).

O uso da moeda se difundiu tambem na economia
romana, a partir do governo de Soélon, em 594 a.C. até a
absorcdo da Grécia Antiga pelo Império Romano (Senng,
2010). Também era utilizada na Europa, Asia e continuou
sendo intensamente utilizada pelos romanos.

No final do século IV a.C,, as moedas cunhadas pelos
gregos ganharam uma nova
face: com a conquista da Grécia
pelos Macedobnios, a imagem
de Alexandre, o Grande era
agora a principal imagem
monetaria (Florenzano,2009).
As mudancas politicas do
império, bem como o impeto
do governante pela conquista
de  territorios,  transferiu
a confeccdo de moedas o
objetivo de financiar os conflitos militares, tendéncia que
tambeém foi vista entre os romanos.

Evolucao do Sistema Monetario Romano

Posteriormente, os romanos criaram em 200 a.C. sua
moeda propria, o denario, no contexto da 22 Guerra Punica,
movidos pela necessidade de pagamentos ageis para 0s
soldados (Florenzano, 2009).



https://investidor10.com.br/conteudo/escambo-saiba-o-que-significa-esse-termo-economes-103860/

Com a ascensao de Otaviano ao poder, foi instituida
uma Nnova moeda, 0 as, OU asse, e suas variacdes, o quadrans,
0 dupondio e o sestécio, este uUltimo sendo “a moeda de
bronze mais usada e popular do Império por pelo menos
até a sequnda metade do século Il d.C." (Florenzano, 2009,
p. 48). Também foram instituidas novas regulamentacoes.
Determinou-se o monopolio da cunhagem da prata para o
princeps, e a cunhagem do bronze para o Senado.

Passados alguns seculos, a Cidade-Estado havia se
tornado um vasto império e, com essa expansao, arquitetou-
Se Uma nova organizacdo politica, econbmica, social e
militar. Nesse contexto, a moeda foi muito importante para
unificar territério romano, bem como afirmar a soberania
do imperador, por meio das imagens gravadas no metal.
Aléem disso, devido as demandas do exercito, nesse periodo
ocorreu a transferéncia do processo de cunhagem de oficinas
centrais para postos de cunhagem espalhados pelo territorio
que eram supervisionados por oficiais militares.

Por fim, cabe mencionar a questao da fiduciaridade da
moeda romana e 0 processo de inflacao. Majoritariamente,
as moedas possuiam valor intrinseco, ou seja, quando feitas
de ouro ou prata, valiam o quanto pesavam. Elas podiam
ser derretidas e usadas para outros fins e sua circulacao
recorrente se dava pelo fato de os metais serem valorizados
em diversas localidades.

O processo inflacionario comeca a partir do governo de
Nero e perdura pelos proximos dois séculos, até a queda do
Império Romano Ocidental em 476 d.C. (Senna, 2010). A fim
de saldar dividas e apoiar o exeército, o Imperador controlava

a cunhagem de moedas com qualidade muito inferior, 0 que
resultava no aumento dos precos e enfraquecimento da
moeda. A cunhagem excessiva, assim como a falta de uma
politica monetaria bem definida, sao fatores que explicam a
instabilidade monetaria do Império Romano.

Por sua vez, na China, tambéem destaca-se 0 uso de
metais como meio de troca, poréem com suas particularidades.
As moedas chinesas se distinguem das outras devido ao seu
formato e material. Por muito tempo, utensilios de bronze,
como facas e pds, eram utilizados para as trocas. A medida
que seu valor simbdlico ultrapassou sua utilidade, essas
ferramentas comecaram ser confeccionadas em tamanhos
menores, perdendo definitivamente sua funcao original e
adquirindo, assim, carater monetario.

A emissao em massa dessas “‘moedas” foi importante
para financiar os conflitos militares que marcaram o periodo
conhecido como Periodo dos Reinos Combatentes (481-221
a.C) (Vieira, 2017). A técnica de fundicdo predominava e
facilitava esse processo.

Nessa mesma €época, surge a moeda em formato
arredondado e achatado. Apesar das semelhancas com
outras moedas, tal avanco no sistema monetario chinés
nao sofreu nenhum tipo de influéncia do mundo ocidental.
A particularidade da moeda era presenca de um furo no
meio, que permitia que varias delas fossem agrupadas em
fios, formando unidades de contas maiores. Esse formato de
moeda continuou sendo utilizado até o inicio do século XX
(Vieira, 2017).



CAPITULO 04

EVOLUCAO DA MOEDA NA
IDADE MEDIA

A evolucdo da moeda na ldade Média reflete a complexa
dinamica econdmica, politica e social desse periodo. Com
a queda do Império Romano, a Europa entrou em uma
era de fragmentacdo, e as moedas desempenharam um
papel crucial na estabilizacgao e no desenvolvimento das
economias emergentes. A transicdo das moedas romanas
para 0s sistemas monetarios medievais foi marcada por
inovacoes, adaptacdes e a necessidade de garantir confianca
e estabilidade nas transacdes comerciais.

Na Europa medieval, a cunhagem de moedas foi
inicialmente influenciada pela tradicao romana. Os visigodos
e 0S merovingios, ao estabelecerem seus reinos, adaptaram
0s modelos romanos para suas moedas. Os visigodos na
Hispania cunharam solidos de ouro, enquanto os merovingios
na Galia introduziram o denario de prata. Essas moedas
ajudaram a asseqgurar a continuidade econémica em tempos
de fragmentacao politica.

Comaascensaode Carlos Magno no seculo VI, o sistema
monetario europeu passou por uma significativa reforma.
Carlos Magno padronizou o denario de prata, centralizando
a cunhagem e garantindo a qualidade e a estabilidade das

moedas. Essa reforma facilitou o comercio e a administracao
dentro do Império Carolingio (Santos, 1990).

Nos seculos seguintes, a diversificacao politica levou a
uma diversificacdo monetaria. Na Inglaterra, o penny de prata
padronizado por Alfredo, o Grande, estabilizou a economia.
No Sacro Império Romano-Germanico, varias autoridades
cunhavam suas proprias moedas, refletindo a complexidade
politica da regido. Na Franca, moedas de prata de maior
valor, como o “gros tour”, foram introduzidas para atender

as necessidades dos mercados em expansao (Carvalho,
2004).

O crescimento do comercio internacional no século XIV
levou a introducao de moedas de ouro de alto valor, como
o florim de Florenca e o0 ducado de Veneza. Essas moedas
tornaram-se referéncias no comeércio internacional devido a
Sua pureza e peso constantes, facilitando grandes transacoes
comerciais (Carvalho, 2004).



As moedas desempenharam papeis essenciais na vida
cotidiana e no comeércio durante a Idade Média. Pequenas
moedas de prata e cobre, como o denario e o pfennig, eram
usadas em transacbes diarias entre camponeses, artesaos e
comerciantes. A padronizacao dessas moedas facilitou a vida
cotidiana e o comercio local (Santos, 1990).

Governos e senhores feudais wusaram moedas
padronizadas para arrecadar tributos e impostos de maneira
eficiente. A estabilidade e a confianca nas moedas ajudavam a
evitar disputas sobre valores e simplificavam a administracao
fiscal (Martins, 1983).

No comeércio internacional, moedas de ouro como
o florim e o ducado foram fundamentais. A confianca na
pureza e no peso dessas moedas incentivou o comercio entre
diferentes regides, fortalecendo as economias e integrando
mercados (Carvalho, 2004).

A diversidade de moedas em circulagdo criou a
necessidade de casas de cambio, que permitiam a conversao
de moedas estrangeiras e facilitavam o comércio entre regiées
com diferentes sistemas monetarios. Feiras e mercados, como
as de Champagne, usavam diversas moedas e introduziram
sistemas de contagem e notas de crédito para facilitar grandes
transacdes, ajudando a registrar e transferir fundos sem a
necessidade de transportar grandes quantidades de moeda
fisica (Santos, 1990).

A descentralizacao do poder na Europa feudal levou a
emissdo de moedas por autoridades locais. Senhores feudais
cunhavam suas proprias moedas para afirmar sua autoridade

e facilitar o comeércio dentro de seus dominios. Guildas
comerciais nas cidades comecaram a cunhar suas proprias
moedas para reqular o comercio e proteger os interesses
dos membros. Bancos e letras de cambio emergiram para
oferecer servicos de cambio e crédito, facilitando o comercio
a longa distancia (Carvalho, 2004).

Moedas no Mundo Islamico e Asiatico

No mundo islamico, o desenvolvimento monetario foi
marcado pela introducao de moedas como o dinar de ouro e
o dirham de prata durante o Califado Omiada. Essas moedas
ajudaram a unificar o sistema monetario em um vasto império.
Os Abassidas refinaram esse sistema, introduzindo designs
mais sofisticados e padrbes rigorosos de peso e pureza para
garantir a estabilidade (Mendonca, 2010).

O comeércio entre o mundo islamico e outras regides,
como a China e o Oceano Indico, cresceu significativamente.
Moedas islamicas eram amplamente aceitas nas rotas da seda
e nos portos comerciais, facilitando o comeércio inter-regional
e integrando varias economias (Mendonca, 2010).

Na China, durante as dinastias Tang e Song, o sistema
monetario avancado incluia moedas de bronze amplamente
utilizadas e a introducao do papel-moeda durante a dinastia
Song, uma inovacao significativa que facilitou o comércio
interno (Santos, 2001).



Na india, o Império Gupta cunhou moedas de ouro
de alta qualidade, enquanto os sultanatos islamicos
introduziram moedas como o dinar e o dirham, integrando
a India ao comércio islamico (Hilario, 2006).

No Japao, durante o periodo Heian, a importacao
de moedas chinesas foi substituida pela cunhagem local,
refletindo a necessidade de uma moeda nacional estavel
para fortalecer a economia e a autonomia do Japao (Hilario,
2006).

Como surgiu o dinheiro

Quando o dinheiro foi
inventado



https://investidor10.com.br/conteudo/escambo-saiba-o-que-significa-esse-termo-economes-103860/
https://www.youtube.com/watch?v=AnZge4m995w
https://www.bbc.com/portuguese/geral-64260363

CAPITULO 05

A ERA DAS DESCOBERTAS E A
MOEDA

As Grandes Navegacbes foram resultado de uma série
de transformacdes em curso na Europa desde o Século XIlI. Por
meio delas, o continente europeu completou sua passagem
da Idade Média para a Idade Moderna e fortaleceu o comeércio
e 0 uso da moeda a partir do mercantilismo.

Alem disso, elas tornaram Portugal a maior poténcia
do mundo entre os Séculos XV e XVI, consolidando-se como
um império ultramarino. Com as exploracbées comerciais e
territoriais realizadas em diversos locais do planeta nesse
periodo, foi iniciada a coloniza¢do do continente americano.
Os portugueses, por exemplo, conquistaram colénias em
diferentes partes do mundo: América, Africa e Asia (Reis,
2021).

Impacto do Colonialismo e do Comércio
Mundial

Assim como ha causas que marcaram a era das primeiras
grandes navegacbes, consequéncias passadas e presentes
no mundo até hoje surgiram por causa dessa epoca. Por
exemplo:

e Surgimento de impérios coloniais com estruturas
econémicas montadas para atender o inicio do
capitalismo nas poténcias europeias;

* Fluxo de riquezas foi transferido para a Europa, devido
as exploracées das colonias;

e Difusdo de costumes europeus para o resto do
mundo;

 Ampliacdo de mercados econémicos e comercio;
e Desenvolvimento em conhecimentos cientificos e
técnicos;

* Revolucdo de precos provenientes do aumento de
metais preciosos no comeércio da recém-descoberta
Ameérica;

e 0 sistema comercial europeu teve que ser somado as
trocas externas e outros continentes também recebiam
0s produtos da Europg;

e Decadéncia dos territorios mercantis da Itdlig,

crescimento dos paises ibéricos (Schimidt, 1963).




As ideias mercantilistas incentivaram a expansao
comercial, fortalecendo o0 capitalismo
nacbes europeias buscavam produtos que poderiam ser
comercializadosnomercado europeu e, dessaforma,acumular
riquezas. Portugal e Espanha iniciaram a colonizacao na
America em busca de metais preciosos ou de outros produtos
valiosos para o mercado (César, 2020).

nascente. As

Os espanhodis encontraram ouro Nos primeiros anos
de colonizacao e obtiveram grandes lucros. J& Portugal, sem
encontrar metal precioso no litoral brasileiro, primeiramente
investiu no comercio do Pau-Brasil e, logo em sequida, na
produc¢ao acucareira, que, de fato, comecou a gerar lucro para
0s portugueses.

As nacdes europeias adotaram as praticas e as ideias
mercantilistas para desenvolver suas economias. 0s reis
absolutistas se aliaram aos burgueses comerciantes em
busca de lucros e acumulo de metais preciosos. Os recém-
formados Estados nacionais europeus intervinham na
economia, requlando o mercado, cobrando impostos e
unificando as moedas. O comercio a cada dia se desenvolvia
mais, enriquecendo as nacdes, bem como seus governantes
e aliados.

Quando Cristovao Colombo (1451-1506) chegou as
Ameéricas em 492 (César,2020), a principal commodity que
todos 0s monarcas europeus ansiavam era o ouro. Com este
metal amarelo precioso, exércitos, mercenarios e armas de
polvora podiam ser pagos e seus reinos podiam ser defendidos
e expandidos.

No mesmo periodo, o poder do Estado crescia de acordo
com o0 acumulo de metais preciosos, como ouro e prata.
Assim, surgiu o metalismo. Nesse sentido, o metalismo era
importante no cenario macroecondmico na na¢ao de modo a
garantir a estabilidade econdmica.

0O metalismo foi uma medida usada durante o sistema
mercantilista para medir a riqueza de uma nacdo. Esse
sistema tambem era conhecido como bulionismo que deriva
da palavra inglesa bullion.

Esse sistema aconselhava o Estado a ter o maximo
possivel de metais preciosos nos cofres como ouro e prata.
Assim, sequndo o metalismo, quanto mais bens preciosos
uma nacao tivesse, mais estabilidade econdmica ela
alcancaria.

Por conta disso, nessa época comecou uma verdadeira
corrida ao ouro. Nacbes ibéricas como Portugal e Espanha
comecaram a procurar esses metais em suas col6nias, ao
passo que Holanda, Franca e Inglaterra pagavam piratas
para saquear os navios de Portugal e Espanha (Cartwright,
2022).

O metalismo serviu para facilitar o intercambio
internacional, precoevaloresdas mercadorias, hoje conhecidas
como commodities. Dessa forma, ele foi responsavel por
mudar as trocas, 0 que criou o conceito de lastro. Em resumo,
0 dinheiro emitido pelo Estado precisava ter um lastro em
metais preciosos, N0 €Caso 0 ouro e a prata. Em teoria isso
evitaria uma inflacdao no pais, visto que nao teria expansao
monetaria acima do lastro (Reis, 2021).



CAPITULO 06

MOEDAS NA ERA MODERNA

As Grandes Navegacbes foram resultado de uma série
de transformacbes em curso na Europa desde o Século XII. Por
meio delas, o continente europeu completou sua passagem
da Idade Média para a ldade Moderna e fortaleceu o comercio
e 0 uso da moeda a partir do mercantilismo.

Além disso, elas tornaram Portugal a maior poténcia
do mundo entre os Seculos XV e XVI, consolidando-se como
um impeério ultramarino. Com as exploragbées comerciais e
territoriais realizadas em diversos locais do planeta nesse
periodo, foi iniciada a coloniza¢do do continente americano.
Os portugueses, por exemplo, conquistaram colénias em
diferentes partes do mundo: Ameérica, Africa e Asia (Reis,
2021).

O surgimento do papel-moeda inaugural do mundo
e atribuido a China Antiga. Durante a Dinastia Tang, que
floresceu no seculo VII, os comerciantes desenvolveram um
metodo para agilizar as suas transacbes em grande escala,
utilizando recibos em papel. Esta abordagem engenhosa
aliviou o fardo do transporte de quantidades substanciais de
moedas metalicas (Ferguson, 2013).

Durante a Dinastia Tang (618-907 d.C.), o papel-moeda
inicial na China Antiga ndo possuia respaldo direto em ouro.
Pelo contrario, funcionou como um meio de credito ou um
compromisso de reembolso (Vieira, 2017).

Paracontornaroinconvenientedotransportedegrandes
quantidades de moedas de cobre, que servia como principal
forma de moeda naquela epoca, 0s comerciantes recorreram
a utilizacao de recibos em papel conhecidos como “jiaozi”. Foi
durante a Dinastia Song (960-1279 d.C.) que o governo iniciou
a emissao de papel-moeda autorizado, inicialmente referido
como “jiaozi” e posteriormente renomeado como “huizi”. Estas
notas, no seu inicio, eram sustentadas pelo valor intrinseco
das moedas de cobre ou de outras mercadorias valiosas,
como a seda (Vieira, 2017).

Durante os primeiros estagios da experimentacao
do papel-moeda na China Antiga, os individuos tinham a
opcao de converter essas notas em moedas de cobre em
estabelecimentos especificos ou utiliza-las diretamente
para transacbes, pois eram amplamente aceitas. Embora
0 ouro tivesse um papel importante no comeércio chinés e
fosse utilizado para transacdes de maior valor, nao apoiava
diretamente o papel-moeda. Em vez disso, 0 principal apoio
a0 papel-moeda veio da cunhagem de cobre e de outras
mercadorias valiosas que podiam ser trocadas por notas de
banco (Vieira, 2017).

Autilizacaodo papelcomo meiodetransacao autorizado
marcou um ponto de viragem significativo na evolugao
da moeda, significando uma inovacao revolucionaria. A
introducao do papel-moeda na China antiga provocou uma
transformacdo revoluciondria na compreensao da troca
monetaria, estabelecendo, em ultima analise, as bases para
0 estabelecimento de sistemas monetarios modernos



Transicao de moedas metalicas para notas
de papel

Com a progressao do comeércio e o surgimento de novas
mercadorias, a tarefa de conduzir trocas equitativas tornou-
se mais desafiadora. Consequentemente, a implementacao
do ouro e da prata como meio de troca foi adotada para
agilizar as transacoes.

Os ourives assumiram a responsabilidade de
salvaguardar estas moedas, estabelecendo-se efetivamente
como 0s pioneiros da banca e dando origem aos primeiros
bancos. Em troca das moedas que lhes foram confiadas, estes
banqueiros emitiam recibos indicando a quantidade precisa
de moeda que possuiam.

Com o passar do tempo, a utilizacdo destes recibos
tornou-se predominante nas negociacbes econdmicas,
levando, em Ultima analise, ao surgimento do papel-moeda.
E importante destacar que neste periodo as notas eram
sustentadas pelo valor inerente do ouro. Consequentemente,
0s individuos possuiam a capacidade de trocar essas notas
por uma quantidade equivalente do metal precioso.

Por fim, o papel moeda deixou de ter lastro e a partir
dai surgiu @ moeda fiduciaria, e foram fundamentadas na
confianca da populacao no governo (Serrano, 2002).

Conheca mais sobre as moedas
do mundo acessando o acervo do
Museu do Dinheiro de Lisboa



https://www.facm.pt/facm/facm/pt/museu-papel-moeda/Exposicao-de-Papel-moeda/Notas

CAPITULO 07

MOEDAS NO SEC. X

Adocao do Padrao Ouro

Durante o século XIX, a medida que as economias se
tornaram cada vez mais interligadas, surgiu uma necessidade
premente de um sistema monetario global fidvel. O padrao
ouro surgiu como a solucao perfeita para atender a essa
necessidade. Sob este sistema, as nacdes chegaram a um
acordo para trocar as suas moedas de papel por quantidades
especificas de ouro. Este acordo garantiu um padrao uniforme
de valor em todo o mundo, promovendo e facilitando assim o
comercio internacional.

O padrao-ouro funcionava como um sistema constante
de taxas de cambio, com cada nacao estabelecendo o
valor da sua moeda em relacdo a uma quantidade precisa
de ouro. Consequentemente, os valores relativos de varias
moedas foram determinados pelas suas medidas de ouro
correspondentes.

O padrao-ouro, para além do seu papel como sistema
monetario estavel, funcionou efetivamente como uma
salvaguarda contra a inflacdo. Com a oferta de ouro a
permanecer relativamente constante, os paises foram
limitados na sua capacidade de emitir quantidades excessivas
de dinheiro, evitando assim o inicio da hiperinflacdo e
garantindo a manutencdo de precos estaveis (Viegas,
2011).

Apesar das suas desvantagens, o padrdo-ouro impos
certaslimitacdes a capacidade dos governos para manipularas
suas moedas, a fim de satisfazer as necessidades econémicas

internas. Além disso, as economias tornaram-se suscetiveis a
flutuacbes na oferta de ouro devido a sua dependéncia do
ouro como moeda de apoio.

Fim do Padrao Ouro

ApOs varias tentativas (taxas de juros de curto prazo
elevadas para desestimular as evasdes de capitais, estimulo
as exportacées, o presidente Nixon anunciou, em agosto de
1971, que o dodlar ndo seria mais conversivel em ouro. O dolar
passou a flutuar nos mercados de cambio internacionais e o
seu valor em termos de outras moedas seria determinado
pelo mercado (Mendes, 2005).

O Sistema Bretton Woods, Nova ordem
Monetaria Mundial

O Sistema Bretton Woods leva o nome da conferéncia
em Bretton Woods, New Hampshire, que ocorreu em 1944,
Este sistema foi significativo na historia das financas. Este
sistema foi estabelecido para reqular o sistema monetario
internacional apos a Segunda Guerra Mundial (Mendes,
2005).

O Sistema Bretton Woods dedicou o dolar americano
como moeda de reserva do mundo. Nesse metodo, todos o0s
demais tipos de moeda estavam vinculados ao dolar norte-
americano, que pode ser convertido em ouro a uma taxa pre-
estabelecida. Isto levou a um sistema de taxas de cambio
predeterminadas, em que a moeda de cada pais participante
do sistema estava restrita a uma faixa estreita em torno do
dolar.



Este sistema procurou manter a estabilidade monetaria
e facilitar o comérciointernacional. Ao comparar o valordeuma
moeda com o doélar americano e, consequentemente, com o
ouro, o Sistema de Bretton Woods tentou evitar a natureza
instavel da taxa de cambio que poderia afetar negativamente
0 comercio internacional. Aléem disso, 0 sistema promoveu
a cooperacao econdmica internacional e evitou estrategias
monetarias competitivas.

O Sistema de Bretton Woods tambem resultou na
criacdo de duas importantes instituicbes internacionais:
o Fundo Monetario Internacional (FMI) e o Banco Mundial.
O FMI tem como objetivo observar o comportamento dos
paises membros em relacdo a politica cambial e fornecer
assisténcia financeira aos paises que apresentam deficiéncia
de pagamentos. O Banco Mundial, no entanto, foi criado
para fornecer assisténcia financeira e conhecimentos
técnicos aos paises em desenvolvimento para iniciativas de
desenvolvimento econdmico (Oliveira, 2008).

Averdade e que os componentes comerciais, produtivos,
tecnologicos e financeiros do acordo de Bretton Woods,
que derivaram da concepc¢ao do acordo e prosperaram sob
a lideranca americana, nao tiveram problemas com o seu
proprio sucesso. Durante os primeiros 20 anos da era pos-
guerra, 0s EUA e suaeconomia cumpriram o papelhegemaénico
derivado do seu poder industrial, financeiro e militar. Sob os
fatos desta hegemonia, as economias da Europa e do Japao
foram reconstruidas e foram criadas condicbes para avancos
de industrializacao-do nucleo capitalista (Mello; Belluzo,
1995).

As ameacas ao dolar foram, no entanto, contidas pelo
gesto unilateral dos Estados Unidos que, no final de 1979,
subiram abruptamente as taxas de juros com o proposito de
preservar a funcao de reserva de sua moeda nacional. Se
alguém desejasse marcar uma data para a derrocada final
da arquitetura de Bretton Woods teria alguma chance de
acertar, escolhendo outubro de 1979. Nao se trata apenas
de constatar que os Estados Unidos deixaram de exercer o
papel de “pais residual”, isto &, de pais capaz de amortecer
as tensbes - tanto as inflacionarias quanto as recessivas -
do sistema funcionando como fonte autébnoma de demanda
efetiva e “lender of last resort” (Mello; Belluzzo, 1995).

Apesar do seu eventual desaparecimento, o Sistema de
Bretton Woods ainda teve influéncia na economia global. Ele
criou um quadro para a cooperacao econdémica internacional
e iniciou a criagao do sistema financeiro global atualmente
em curso.




CAPITULO 08 Patacas
- Foram as primeiras moedas
“'SIOR|A DA MO[DA NO fabricadas no Brasilapos o surgimento
da (asa da Moeda nacional. &
BRAS'l Circularam durante grande parte do
periodo colonial, entre 1695 e 1835.
As moedas eram cunhadas em prata

vinda da Espanha. Em 1650, Portugal
foi anexado a Espanha dando inicio
a chamada Unido Ibérica. Portugal passou a ter acesso
privilegiado aos pontos de comeércio espanhois. Uma pataca
valia 320 réis e tinha uma série também com moedas de 20,
40, 80, 160 e 640 réis (BCB, 2004).

Florins

Obra dos Holandeses, essas moedas denominadas

florins tinham um formato diferente, conhecido como
obsidional. Quando a Holanda toma conta do territorio do
nordeste brasileiro (1630- 1654), comec¢ou-se a cunhar essas
moedas em ouro que valiam
3, 6 e 12 florins. Em 1654,
0s portugueses retomam o
territorionordestino,oformato
obsidional nao prosperou e
voltou-se a cunhar-se moedas
em formato circular (Vianna, *
2009).

Desde o seculo XV com a chegada dos portugueses, em
terras brasileiras, até o século XXI, o Brasil possuiu mais de 10
especies de notas e moedas, com formatos e caracteristicas
diferentes, refletindo em diferentes momentos econémicos e
politicos do pais.




Dona Maria |

Em 1777, ascendeu ao trono
como Rainha D. Maria | de Portugal,
a primeira rainha reinante do pais.
Sua face foi registrada em moedas
de ouro que representaram
diferentes fases da vida da
monarca. Em 1810, com a criacao
do Banco do Brasil instituido por D. Jodo VI, os primeiros
bilhetes em papel com valor monetario comecaram a ser
emitidos. A partir disso, as moedas cunhadas com metais
preciosos comecgaram a0s poucos a serem substituidas por
cedulas (Vieira, 2009).

Reino Unido a Portugal e Algarves

Em 1815, o Brasil conquista a condicao de Reino Unido a
Portugal e Algarves. Motivo de comemoragao, novas moedas
comecaram a ser cunhadas nesse periodo. Uma série especial
de moedas em ouro, cobre e prata que traziam escritas consigo
“Joanes D. G. Bras. Et Alg. P. Reg” que significava "Joao, por
graca a Deus, Principe Regente -
de Portugal, Brasil e Algarves”.
Mais tarde, por volta de 1820,
houve o levante de uma revolta
que exigiu o retorno de D. Jodo
a Portugal. Com isso, seu filho D.
Pedro | tornou-se o imperador do

pais em 1822, época em que foi declarada sua independéncia.
Nesse contexto, novas moedas passam a serem cunhadas,
foram as chamadas “Pecas de coroacao”. Essas moedas eram
cunhadas em ouro e valiam 6.400 réis. No entanto, D. Pedro
Nnao gostou das moedas e ordenou que a producao fosse
extinta. Assim, as pecas da coroacao foram as moedas mais
raras ja fabricadas no Brasil, sendo fabricadas apenas 64
unidades da moeda (BCB, 2004).

O tempo da Regéncia

Durante seu reinado D.
Pedro | conquistou grande
impopularidade do publico. O pais
passava porum periodo de grande
escassez de metais preciosos. O
imperador aumentou a emissao
de papel-moeda e a cunhagem
de moedas de cobre, isso levou
ao abalo da credibilidade do
Banco do Brasil. Aléem disso, seu autoritarismo levou ao
levante de manifestacdes populares, que culminou na sua
abdicacao. A solucao encontrada foi que seu filho D. Pedro |I
assumisse o poder e, assim foi feito. Como seu filho ainda era
menor, foi instaurado do periodo conhecido como Regéncia,
que funcionou entre 1831 e 1840. Com rela¢do a economia
dessa época, foram extintas as patacas e criadas as moedas
conhecidas como cruzeiros. Eram cunhadas em prata no valor

de 100, 200, 400, 800 e 1200 reis (Vieira, 2009).




Réis (1654-1942)

A primeira moeda utilizada
no Brasil foi o real de prata,
introduzido pelos portugueses £&

Cruzeiro novo (1967-1986)

Foi lancado como parte de um plano econdmico para
combater a inflacdo no pais devido a desvalorizacdao do
Cruzeiro No entanto a moeda Nao consequiu estabilizar a
e ' , economia e foi
S48 substituida pelo
M cruzado em
', 1986  (Castro,

em 1654. Com o tempo, o real de
prata foi substituido pelos réis,
que foi a principal moeda do pais
por varios seculos, em 1942 houve
as ultimas emissdées de metdlicas do padrao mil réis. Nesse

periodo houve também a implanta¢ao do Estado Novo, o qual - - :
' i ar . k] i _,-: uu Lnu.u: g
pleiteava poderes ao Presidente Getulio Vargas e instaurando ~ »+# L Y ALDRLLALAL ;

a primeira ditadura brasileira (Vianna, 2009).

Cruzado (1986-1989)

Conhecido como Plano Cruzado, ou Plano Sarney, foi
implantado com o intuito de combater a inflacdo, apos a
morte do presidente entao eleito Tancredo Neves, com o fim

Cruzeiro (1942-1967)

Em 1942, o Brasil adotou o cruzeiro como sua nova

moeda, em resposta a inflacdo causada pela Sequnda Guerra da ditadura, dava inicio
Mundial. A moeda ja havia sido planejada desde 1926, mas sua a uma nova etapa na
implantacdofoiadiadadevidoafatoshistoricosqueaconteceram politica Nacional com a
na época, como a Revolucdo de 1930. O cruzeiro passou posse de Sarney, vice-

presidente. No entanto,
a moeda nao obteve
sucesso e foi substituida
pelo cruzado novo em
1989 (Averbug, 2005).

por diversas I

-

reformas ate
ser substituido

A

i
|
|
A

pelo cruzeiro

. .-".'.:.:——.,
0

novo em 1967. & m'urlgml:ri.:‘ﬂy‘zlﬂns*éﬁ
(Conto, 2011). . : ik =

' L '-F “_ 8 41
.:-‘ 'k ' 1‘-.\ !




Cruzado novo (1989-1990)

Utilizado também como medida de estabilizar a
economia e controlar a inflacao no pais foi implantado atraves
do Plano Verao. foi substituida pelo cruzeiro em 1990 (Castro,
2009).

e T
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Cruzeiro (1990-1993)

O cruzeiro foi reintroduzido como moeda Nacional
em 1990, atraves do Plano Collor, reunificando a economia
apos as varias reformas monetarias anteriores. A moeda foi
substituida pelo cruzeiro real em 1993, com o impeachment
do presidente Fernando Collor de Mello (Magalhaes, 2016).

RANCO CENTRAL

Cruzeiro real (1993-1994)

Apos o impeachment de Collor, o vice-presidente Itamar
Franco, seu sucessor, introduziu um novo padrao monetario

antecedendo o Real (Conto, 2011).

RANCO CENTRAL DOBRASIL.
R 0001C00001 @7 &

Real (1994-atual)

Com a criacao do Plano Real em 1994, estabeleceu-se
o real como moeda oficial do Brasil, como parte de um plano
econdmico para controlar a inflacao e estabilizar a economia,
plano este que deu certo. Desde entao, o Real tem sido a
moeda oficial do pais, passando por diversas reformas e
mudancas ao longo dos anos.

As cédulas trazem no anverso a efigie feminina da
Republica e no reverso sao representados os animais da
fauna brasileira. Atualmente, o Brasil seque com o real como
sua moeda oficial e enfrenta desafios econémicos, como a
recuperacao da economia apos a crise financeira global e a
pandemia de Covid-19. A evolucao econdmica e da moeda no
Brasil reflete a histéria do pais e os desafios enfrentados ao
longo dos anos.




Pode-se observar atraves da substituicao das moedas
pelas cédulas que o dinheiro € mutavel, atualmente é possivel
verificar a mutacao da utilizacdo de cedulas, pelas moedas
bancarias, consideradas como invisiveis, atraves da utilizacao
do PIX, transacbes a deébito e credito, moedas eletrénicas
como bitcoin etc.

Diante dos avancos tecnoldgicos cabe imaginar como
serao as formas de circulacdo da moeda no mercado no
futuro (Nogueira, 1998)..

Para saber mais sobre a
Casa da Moeda

Para saber mais
sobre as Moedas do
Brasil



https://www.casadamoeda.gov.br/portal/
https://super.abril.com.br/mundo-estranho/quais-modelos-de-moedas-o-brasil-ja-utilizo5

CAPITULO 09

MOEDA NA ERA DIGITAL

A histéria mostra que o sistema monetario € aprimorado
constantemente com o intuito de facilitar a vida cotidiana
e as relacbes comerciais. A moeda se transforma e evolui
sequindo 0s passos da sociedade, disseminando-se de
maneiras diferentes ao longo do tempo.

Com o processo de globalizacao e a ampliacao de novas
tecnologias, o mercado e a sociedade exigiam uma moeda
que facilitasse as transacdes comerciais. Dessa forma, surgem
as moedas virtuais/digitais e as criptomoedas, que, para
Fincen (Apud Boff e Ferreira, 2016), sao consideradas meios
de troca que operam em determinados ambientes, mas que
Nnao possuem todas as propriedades de uma moeda. Dessa
forma nao tem curso legal em sua jurisdicao. Moedas digitais
sao intangiveis, afinal ndao possuem forma fisica e existem
apenas no formato digital. (Apud Boff e Ferreira, 2016)

Para o Banco Central do Brasil (2017), as moedas digitais
Ou Virtuais sao caracterizadas por representacdes digitais de
valor que ndo sao emitidas pelo Banco Central ou por alguma
outra autoridade monetaria, seu valor € dado pela confianca
depositada nas regras de operacdes e nos seus participantes.
0O Banco Central nao regulamenta nem emite esse tipo de
moeda, pois tem forma e disseminacao proprias e Nao sao
consideradas como moedas oficiais.

No Brasil, ainda nao existe uma regulamentacao
completa e definitiva sobre as moedas digitais. O tema esta
em constante evolucao e discussao, com 6rgaos requladores
e legisladores que buscam adaptar-se ao rapido crescimento
e a complexidade desse mercado.

Alguns dos principais atrativos das criptomoedas sao a
seqguranca, privacidade e descentralizacado, pois como 0 nome
sugere, utilizam da criptografia para evitar a interceptacao de
informacao do usuadrio, 0 que torna o sistema mais sequro.
O Bitcoin é a criptomoeda mais conhecida, mas além dele
existem: Ethereum (ETH), Ripple (XRP), Litecoin (LTC), Bitcoin
Cash (BCH), entre outras. Todos esses exemplos apresentam
um sistema operacional semelhante, pois tem um codigo
de livre acesso e sua modificacdo pode ocorrer facilmente.
(Exame, 2024).

As criptomoedas sao descentralizadas porque nao
existe uma autoridade central que as regule. Elas sao emitidas
por um codigo especifico e podem ser criadas de inUmeras
formas.

"0 projeto do Bitcoin vinha a ser uma tentativa de
resposta a instabilidade financeira causada por décadas de
monopolio estatal da moeda e por um sistema bancario
de reservas fracionarias” (Ulrich, 2014, p. 43), pois foi criado
no ano de 2008 em meio a crise financeira de 2007/2008
que se desenvolveu pela desreqgulacao financeira e gerou
instabilidade da moeda e inseguranca a populacdo. Seu
criador @ denominado pelo pseudénimo Satoshi Nakamoto,
identidade essa que ainda é desconhecida.




Esta criacao ocorreu a partir do desenvolvimento de
uma rede de novas tecnologias que faz uso de criptografia
como uma nova forma de seguranca, buscando a estabilidade
da moeda (Pires, 2017) e tem como ideia enviar unidades
monetarias sem um intermediador por meio da internet
(Almeida, 2016). Também busca oferecer privacidade da
mesma forma que é permitida tradicionalmente pelo uso do
dinheiro vivo, adicionada apenas com a transferéncia digital
(Ulrich, 2014).

Embora apresente pontos positivos, o Bitcoin apresenta
motivos para sua nao aceitacao: € considerado como uma
cultura de anonimato e associado a hackers; também é visto
como uma ferramenta de sonegacao e evasao fiscal. Dessa
forma, “a requlacao das criptomoedas ainda €, na maioria
dos paises, inexistente ou extremamente fraca em razao da
propria natureza do Bitcoin” (Santos, 2016, p.19).

[..] isso ocorre porque o Bitcoin nao se encaixa
em definicdes reqgulamentares existentes de moeda
ou outros instrumentos financeiros ou instituicoes,
tornando complexo saber quais leis se aplicam a ele e
de que forma (Ulrich, 2014, p. 33).

Embora o Bitcoin ainda tenha um futuro incerto e
apresente pontos que nao sao totalmente compreendidos,
bem como o seu anonimato que pode estar diretamente
ligado a transacoes ilegais e crimes financeiros, ndo se pode
negar que esta tecnologia € uma das maiores invencoes
desde a criacao da Internet.

O Bitcoin e as criptomoedas representam uma inovacao
significativa no mundo das financas e da tecnologia,
introduziram conceitos como descentralizacao, transparéncia
e seguranga por meio da tecnologia blockchain. O Bitcoin, em
particular, € considerado o precursor e 0 padrao-ouro das
criptomoedas.

Noentanto,oespacodascriptomoedastambémenfrenta
desafios significativos, como questdes de regulamentacao,
volatilidade de precos e preocupacdes com seguranca. A falta
de uma autoridade centralizada torna o mercado propenso a
manipulacoes e atividades ilicitas em algumas instancias.

Apesar desses desafios, muitas pessoas veem as
criptomoedas como uma ferramenta promissora para a
inclusao financeira, a transferéncia de valor e a inovacao
tecnologica. A medida que continuam a evoluir, sera
importante encontrar um equilibrio entre a inovacao e a
protecao dos investidores e do sistema financeiro como um
todo.

e
""f.r AT




CAPITULO 10

BANCOS CENTRAIS

Os Bancos Centrais desempenham um papel vital no
funcionamento da economia capitalista contemporanea,
servindo como reguladores num sistema que tem sido
historicamente atormentado por varias crises, cada uma
com consequéncias duradouras para os individuos. Estas
instituicdes sao responsaveis pela implementacao de politicas
que garantam a oferta monetaria e de crédito de um pais.
Atualmente, os Bancos Centrais aderem a trés objetivos
principais de politica monetaria. O primeiro objetivo € manter
a estabilidade do poder de compra, o que envolve controlar a
inflacao e salvaguardar o valor da moeda ao longo do tempo.
O segundo objetivo e promover a estabilidade da economia
real, garantindo taxas de juro sustentaveis. Por ultimo, os
Bancos Centrais esforcam-se por estabilizar a economia
financeira atraves de uma governacao eficaz do sistema de
pagamentos. Todas estas acbes visam mitigar o impacto de
potenciais choques na economia e, consequentemente, na
vida das pessoas, suavizando o ciclo econdomico. No entanto,
e importante referir que os Bancos Centrais sofreram
transformacbes significativas ao longo da sua existéncia,
assumindo gradualmente diversas funcdes, sendo a mais
crucial a de “banco dos bancos” (Gregory, 2019).

A emergéncia do banco central, como entidade
institucional, remonta aos seculos XVII e XVIII em certas

nacbes europeias. Durante este periodo, um determinado
banco comercial privado distinguiu-se dos outros devido a
sua estreita associacdo com o Tesouro.

Comoresultado, foi concedido a estes bancos o privilégio
exclusivo de emitir moeda fiducidria. Inicialmente designados
por bancos emissores especiais, as suas funcdes principais
abrangiam a requlacdo da circulacao do papel-moeda,
garantindo a convertibilidade das suas notas em ouro e
prestando apoio financeiro ao Estado. Contudo, a medida que
0s sistemas bancarios nacionais evoluiram, essas instituicbes
assumiram gradualmente responsabilidades adicionais que
SA0 agora consideradas caracteristicas de um banco central.
Estas incluem atuar como superintendente dos meétodos
de pagamento, servir como banco para outras instituicbes
financeiras, controlar a moeda e o crédito, servir como credor
de ultima instancia e funcionar como regulador e supervisor
do sistema bancario (Freitas, 2000).

A criacao do Banco da Inglaterra em 1694 marcou o
desenvolvimento pioneiro das funcbes que hoje definem
um banco central. Inicialmente estabelecido como um banco
privado de emissao e deposito, foi criado especificamente
para fornecer apoio financeiro ao governo inglés. Para cumprir
este objetivo, o banco recebeu carta régia e foi-lhe conferido o
estatuto juridico de sociedade andnima, conferindo-lhe assim
o privilégio exclusivo de funcionar como instituicdo bancaria.
Embora o Banco de Inglaterra ndo possuisse inicialmente a
autoridade exclusiva para emitir papel-moeda, a sua estreita
afiliacao com a Coroa impulsionou-o rapidamente a tornar-se
o principal emissor de notas no pais (Nascimento, 2005).



Posteriormente, o Banco de Inglaterra expandiu as
suas operacdes e adquiriu novas responsabilidades. Por um
lado, a sua estreita relacdo com o Tesouro inglés exigia o seu
envolvimento na banca governamental, na agéncia fiscal e
na administracao da divida publica. Simultaneamente, como
banco emissor dominante no mercado, o Banco de Inglaterra
assumiu o papel crucial de salvaguardar as reservas metalicas
do pais e de outros bancos. A medida que o século XIX
avancava, também assumiu o papel de "banco do banco”.
Finalmente, na Ultima parte do século, ap6s uma série de
crises bancarias que afetaram gravemente o mercado
financeiro inglés, o banco central assumiu relutantemente
0 papel de credor de ultima instancia para todo o sistema
bancario, embora nao sem encontrar conflitos ao longo do
caminho (Nascimento, 2005).

Durante a ultima parte do século XIX, especificamente
na terceira e quarta fases do desenvolvimento do sistema
bancario inglés, o Banco da Inglaterra sofreu modificacdes
na sua estrutura administrativa. Isso envolveu a criacdo de
dois departamentos distintos: um departamento monetario
e um departamento bancario. Através destas mudancas, o
Banco da Inglaterra foi pioneiro na “arte do banco central”.
Por um lado, assumiu o papel crucial de ser o credor de ultima
instancia. Por outro lado, reconhecendo a interligacao entre
moeda e credito, bem como o fato de a moeda bancaria nao
ser neutra, o Banco assumiu a responsabilidade de regular o
sistema monetario e de crédito. Para tal, o Banco introduziu
a utilizacdo da taxa de desconto (taxa bancdria) como
ferramenta de gestao cambial e de credito. Para implementar
iIsso, 0 Banco decidiu realizar operacbes com instituicées
financeiras a uma taxa de juro, determinada a seu critério,
superior a taxa de mercado em vigor (Nascimento, 2005).

O desligamento progressivo do Banco da Inglaterra das
atividadesbancariastradicionaisfoiacompanhado pelaadocao
de papéis coletivos que desempenharam um papel crucial no
avanco da intermediacao financeira e na manutencao de um
sistema de pagamentos robusto. Consequentemente, no final
do seculo XIX, o Banco transferiu todas as suas operacoes para
instituicdes financeiras. Esta jornada transformadora levou a
transformacdo do Banco numa organizacdo nao competitiva
e sem fins lucrativos (Nascimento, 2005).

A expansao dos bancos centrais em todo o mundo
durante o inicio do século XX eclodiu a partir da conferéncia
financeira internacional realizada em Bruxelas no ano de
1920. Esta conferéncia aprovou uma resolucao defendendo
0 estabelecimento de bancos centrais em paises que N3o 0s
possuiam. Como resultado, um total de quarenta e oito bancos
centrais foram estabelecidos entre 1920 e 1925, incluindo
os do Chile (1923), da China (1928), do México (1932) e da
Argentina (1935). Na década de 1960, praticamente todos 0s
paises economicamente significativos, exceto o Brasil, haviam
implementado um banco central e um sistema bancario
organizado. No Brasil, o0 Banco Central foi criado em 1965
como parte das reformas realizadas durante o periodo 1964-
65. Antes disso, certas funcbées de banqueiro central eram
desempenhadas pelo Banco do Brasil e pela Superintendéncia
da Moeda e do Crédito (Nascimento, 2005).

Para saber mais sobre o
Banco Central do Brasil


https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/institucional

CAPITULO 11

A MOEDA E A ECONOMIA
GLOBAL

A expansao da globalizacdo, transformou o papel
da moeda em figura central, criando influéncia e sendo
influenciado por fendmenos politicos e econdmicos
globais.

A globalizacdo apresenta como caracteristica a
integracao dos fatores econémicos, culturais e politicos entre
nacdes, e apresenta um significativo papel transformador
na moeda. 0Os mercados financeiros internacionalizados
permitem que capitais circulem livremente entre fronteiras,
criando os mais distintos fluxos de mercado e impactando
em economias nacionais. A concorréncia entre moedas se
intensifica pela globalizacao, e a estabilidade monetaria é
0 objetivo crucial para captar investimentos e provocar o
crescimento econdmico (Eichengreen, 2019).

A globalizacdo na pratica cria a interdependéncia
econbmica, em que crises econdmicas apresentam
repercussées globais. Pode afetar a evolucdo dos precos
e, portanto, influenciar também a politica monetdria. A
volatilidade financeira dos mercados internacionais demanda
das nacdes uma gestao eficiente de suas politicas monetarias.
A manutencdo das reservas internacionais e a necessidade

de manutenc¢do da taxa de cambio flutuante sao questdes

fundamentais para evitar crises cambiais e promover
estabilidade econ6mica (Mishkin, 2018).

A moeda e o principal instrumento nas politicas
econdmicas governamentais. As politicas monetarias, tem o
intuito de controlar fatores e indices como a inflacao, alem de
interferir na definicdo das taxas de juros e requlacdo da oferta
de dinheiro, praticas utilizadas para estimular o crescimento
economico. Dada a globalizacdo, essas politicas devem
levar em consideracao, ndao apenas fatores internos, mas ao
mesmo tempo os impactos externos e o comportamento dos
mercados internacionais.

0 fendbmeno monetario que reflete a diminuicao do
poder de compra da moeda, ¢ denominado como inflacao.
Politicas monetarias de gestao eficientes sao essenciais
para manter a inflacdo sob controle. Essas politicas buscam
aproveitar os beneficios da economia global como o acesso a
produtos mais baratos, ampliacdo da competitividade externa,
ou da protecao contra eventos inflacionarios importados. A
moeda € a teoria que relaciona a inflacdo a oferta de moeda
em uma economia, sendo que a quantidade de moeda
disponivel determina o nivel dos precos em uma economia, e
por sua vez, a taxa de crescimento da quantidade de moeda
determina a taxa de inflacao.

Quando a inflacdo €é elevada, ha um aumento
significativo dos precos dos bens e servicos. Geralmente, o0s
bancos centrais aumentam as suas taxas de juros para fazer
face a inflacdo. Isso influencia as taxas de juros cobradas pelos
bancos comerciais sobre os empréstimos que concedem.




Quando as taxas de juros estao mais baixas, tendem a
estimular a demanda agregada (o consumo e o investimento),
potencialmente aumentando a inflacao, enquanto taxas de
juros mais altos tém o efeito oposto (Gregory, 2019).

Porsuavez, os bancos centrais frequentemente ajustam
as taxas de juros para controlar a inflacao. Quando a taxa Selic
e elevada, os investidores estrangeiros tendem a investir
mais em ativos brasileiros, o que aumenta a demanda pela
moeda Nacional, o que pode levar a uma valorizacao do real
em relacao a outras moedas estrangeiras. € por outro lado,
se a taxa Selic é reduzida, pode ocorrer uma diminui¢cao dos
investimentos no pais, o que pode levar a uma desvalorizacao
do real.
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